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Experten: Har ar de mest

kopvarda investmentbolagen

Alktiv forvalining
f6r langsiktigt
vardeskapande

Han ar fondforvaltaren som ar expert pa investmentbolag.

Nu tipsar Peter Lindvall om de basta investmentbolagen att kopa och ha i
portfoljen pa lang sikt.

En ar en doldis som just nu handlas till en rejil substansrabatt.
”Det finns mycket som dr kopvart dir ute”, sdger han.

Vill du vara forst med vdra kop- och sdljrad, aktieanalyser och nyheter — folj oss pd Messenger
for utskick i realtid.

Peter Lindvall ar vd for Kavaljer fonder och forvaltar bland annat Kavaljer
investmentbolagsfond.
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I en intervju med Aktiespararna sager han att varderingsmassigt finns det jaittemanga
fina bolag pa Stockholmsborsen som é&r attraktiva nu.

Vad det giller investmentbolagen sa kan han konstatera att rabatterna har gatt ned i
samband med att borsen gatt starkt den senaste perioden.

Men det hindrar inte Peter Lindvall fran att se koplage.
Trion som ska utgora stommen av portfoljen

Han namner direkt jattarna Investor, Industrivarlden och Lundbergs.

Samtliga tre finns som stora positioner i Lindvalls fond och han tycker att de ar valdigt
bra kop pa lang sikt.

”Tittar man pa Industriviarlden sa har den en rabatt pa 8% just nu och Investor har 10%.
Det dr med historiska matt laga rabatter, men vi tycker dnda att det dr bra aktier att kdpa.
For det som ar viktigt dr hur de underliggande bolagen utvecklas over tiden och dar har
den har trion ett imponerande facit”.

Han fortsatter:

”Lundbergs har bara 2% rabatt just nu, men de adger ju en del i Industriviarlden ocksa, sa
det blir lite rabatt pa rabatt. Samtidigt tycker jag inte att man ska stirra sig blind pa
rabatter — Lundbergs ar ett jattebra bolag for de som vill dga langsiktigt och ar lite
passiva pa borsen”.

Premien i Svolder ar motiverad

Ett annat investmentbolag som Peter Lindvall ser koplédge i ar Svolder.
Investmentbolaget, som har riktat in sig p4 smabolag bland innehaven och varav det
storsta ar New Wave, hade tidigare i ar en vildigt hog premie pa runt 18 %, men har nu
kommit ned till cirka 6%.

1 Svolders fall sa gar den har premien att motivera. De har haft en fantastiskt bra
utveckling dar man slagit borsen under langre perioder. Den ar absolut kopvard”, sager
Peter Lindvall och lagger till att han inte ar orolig 6ver det faktumet att
investmentbolagets tidigare sa framgangsrike vd Ulf Hedlundh nu har avgatt och ersatts
av Tomas Risbecker.
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”Edlundh gjorde ett jattebra jobb men han har inte varit sjdlv. Det finns en liten
organisation runt vd:n och jag tror att man under de hir aren har arbetat fram en
forvaltningsfilosofi som sitter ganska djupt rotad och de lar fortsitta jobba pa samma
satt”.

Tva investmentbolag dar det inte rader koplage

Tva investmentbolag som Peter Lindvall inte ser koplédge i ar Latour och Bure. Den forsta
har kommit ned rejilt efter toppen under coronaaren och handlas just nu till en premie
pa cirka 17%. Men det ér lite for hogt for Lindvall i nulaget.

Bure dr han inte sugen pa att ta in i portfoljen pa grund av att bolaget har tva innehav,
Vitrolife och Mycronic, som tillsammans utgor hela 65% av portfoljen. Samtidigt som
han anser att dagens premie ar for hog.

”Man far inte den riskspridningen som brukar kdnneteckna investmentbolag i Bure. Sa
det talar tyvdrr emot dem, d&ven om bade Vitrolife och Mycronic dr fantastiska bolag”.

Ratos lar studsa upp rejalt
Det investmentbolag som Peter Lindvall kanske ser storst potentiell uppgang i ar Ratos.

Aktien ar ned drygt 30% pa ett ar och har haft det jobbigt pa borsen under 2023. Peter
Lindvall sdger att investmentbolaget var en lysande stjarna for manga ar sedan men
under de senaste aren har det haft en kris. Men sedan den nye vd:n Jonas Wikstrom kom
in har skutan borjat vinda.

”Det forsta han gjorde var att gora alla bolag 16nsamma och nu har man fortsatt satsa pa
tillvaxt samtidigt som man sdljer av en del bolag. Ratos har verkligen en 1ag vardering
just nu och jag tror det kommer bli en bra tillvixtresa for bolaget. Det ar en vialdigt bra
aktie att d4ga”.

Han sdger att Ratos gjort flera bra forvarv under forra aret, men att det “uppenbarligen
behover ga ett par kvartal till innan de blir uppskattade av marknaden”.

Han hoppas ocksa att investmentbolaget sdljer Plantagen, som de ager.
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”Plantagen har haft det jobbig en tid nu och levererat vildigt varierande resultat. Vi tror
att Ratos kommer att silja, och det gor att investmentbolaget blir mer tydligt vilket
borde uppskattas av borsen”.

Peter Lindvall ar tydlig med att han tycker att stommen i en portfolj med
investmentbolag ska utgoras av Investor, Industriviarlden, Lundbergs och Svolder.

Doldisen som handlas med 17% rabatt

Sedan ndmner han att man kan krydda med lite mer riskfyllda investmentbolag, och
namner da bland annat Kinnevik och VNV Global.

Han ser ocksa koplage i doldisen Byggmastare ] Ahlstrom. Ett investmentbolag som just
nu handlas till en rabatt pa 17%.

”Det ar en liten hogre risk men kopvart”, sager Lindvall.

Han ndmner bland annat att ett av de onoterade innehaven &r ett bolag som heter Volta
Trucks, som sysslar med ellastbilar.

”De grundades 2019 och ar redan nu i serieproduktion av lastbilar. S& det ar ett oerhort
spannande”.

Jatten som fortsatter ga som taget

Samtliga bolag som ndimnts ovan finns med i Peter Lindvalls fond, och dnnu ett — som ar
ett av de tyngsta innehaven - ar LVMH. Det dr dock inte ett investmentbolag.

”Det ar varldens storsta lyxmarkesvarubolag, som helt enkelt har en portfolj av
lyxmirken. Bolaget och aktien har gatt som taget men vi tror att det ska fortsatta. Men
den tillvaxten som LVMH har sa tror vi att det dr ett bra kop pa langsikt”.

Peter Lindvall vill avslutningsvis betona att han tycker det viktigaste dr att man har ett
sparande i aktier, och da ar investmentbolag ett utmarkt alternativ, eftersom man far en
bra riskspridning och valdigt kompetenta dgare.

Signa upp dig pa vart nyhetsbrev for att varje dag fa de senaste aktietipsen, affdrer i vara
aktieportfoljer och nyheter sammanfattade.
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Forfattare
Eric Emanuelsson
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