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Experten: Utmarkt koplage i tva

investmentbolag nu

Aktiv 16rvaltning
fér langsiktigt
vardeskapande

Historisk hog rabatt och en premie som har kommit ned rejilt.

Peter Lindvall, forvaltare for Kavaljers Investmentbolagsfond, ser utmarkt koplage
i flera investmentbolag just nu.

Borsen har borjat skaka efter en stark uppgang och torsdagen markerar den fjarde
minusdagen i rad for Stockholmsborsen.

Flera investmentbolag har kommit ned i pris under den senaste veckan och med det har
ocksa substansrabatterna okat — och premierna minskat.

Vi har fatt en mer normalisering vad det géller rabatter och premier om vi jaimfor med
tidigare”, sdger Peter Lindvall.

Utmarkt tillfille att kopa Lundbergs
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Ett investmentbolag som gatt knackigt 4r Lundbergforetagen.

Substansrabatten ligger just nu pa cirka 10%, vilket ar vildigt hogt om man jamfor med
tidigare ar.

”Den brukar handlas till en liten rabatt, men nu ar den ovanligt hog. Gissningsvis beror
det pa att Lundbergs har en ganska stor fastighetsexponering, och vi har ju sett hur det
har gatt for andra fastighetsaktier pa borsen. Sa marknaden kanske tycker att det rader

en osdkerhet kring hur man ska viardera Lundbergs fastigheter — for manga av dem éar ju
onoterade”.

Peter Lindvall tycker dock inte att man behover vara orolig for Lundbergforetagens
fastighetsbestand.

”Lundbergs har en lag belaning och de har mojligheter att utnyttja den har situationen i
stillet. Ndr andra fastighetsdgare dr stressade och maste sélja for att stdrka sina
balansrakningar, da har en spelare som Lundbergs mojlighet att utnyttja den har
situationen, om det dyker upp nagot som de tycker om”.

Sammanfattningsvis tycker Peter Lindvall att det rader ett “utmarkt koptillfalle” i
Lundbergforetagen.

Hoga premien dar som bortblast i Svolder - kop

Ett annat investmentbolag som rasat rejalt pa borsen under de senaste dagarna ar
Svolder. For bara nagon vecka sedan handlades investmentbolag till en vildigt hog
premie, men i och med de senaste dagarnas ras har den kommit ned till mer normala
nivaer, runt 5%.

”Nu ligger premien pa ungefar samma niva som for ett och tre ar sedan, sa dven dar har
skett en normalisering. Svolder brukar vara ett bra kOp nér premien ar lag, sa det hér ar
ett utmarkt tillfalle att kopa aktien. Vi gillar flera av deras innehav och tycker samtidigt
att de ar forsiktigt varderade”.

Ett glddjande besked dr ocksa att Svolders nya vd, Tomas Risbecker, dubblerade sitt
innehav under onsdagen nir kursen stod i 57,60 kronor.

Han kopte aktier for cirka 1,2 miljoner kronor.
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”Det dr alltid en bra signal nar en insider kdper”, sdger Peter Lindvall.

Baddat for uppstuds i Investor

Investor har gatt som taget pa borsen under 2023 men ocksa den har tappat fart under
den senaste veckan.

Detta har fatt rabatten att oka lite och i skrivande stund ligger den pa cirka 14%.

”Rabatten har gatt upp, och ligger nu pa nivier som &r i linje med de senaste tre och fem
aren. Men tittar man inte riktigt sa langt tillbaka sa brukar Investors substansrabatt
toppa runt de har nivaerna, vilket skulle kunna badda for en uppstuds i aktien. Sa det kan
vara ett bra tillfille att kopa Investor nu. De har hogkvalitativa bolag och dr ocksa vart
storsta innehav i fonden”.

Ovanligt lag premie i Latour

Ett nytt investmentbolag som Kavaljer Investmentbolagsfond har tagit in pa sistone ar
Latour. Fonden har haft bolaget i sin portfolj tidigare, men salde det nir premien stack i
vag rejalt for nagra ar sedan.

Som mest toppade premien pa runt 90% - i dag ar den nere pa cirka 12%.

”Latour brukar handlas pa en premie runt 20-40%. Och nu ar den alltsa betydligt lagre
dn sa, darfor har vi kopt tillbaka Latour. Det har investmentbolaget dr av toppkvalité,
verkligen en av de basta. Men om jag maste vélja mellan Latour och Investor sa koper jag
hellre Investor i dagslaget”, sager Peter Lindvall.

Forfattare
Eric Emanuelsson
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