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Peter Lindvall &r vd och dven férvaltare for Kavaljer.

Minus cirka 6% for dagen och hela arets bérsuppgang nédstan
utraderad. Marknaden tolkar franska lyxjatten LVMH:s Q3-
rapport som en besvikelse. Fondférvaltaren Peter Lindvall
ser diremot kopldge for alla som tidigare velat hoppat pa
LVMH-taget men avvaktat: "Det dr formodligen ett bra
tillfdlle att 6ka", sager han.

Den franska lyxjatten LVMH noterade nytt all-time-high i slutet pa april i ar da
aktien klattrade &éver 900 euro styck.
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D4 hade aktien tuffat pa valdigt bra sedan botten i mitten av 2022 och varken
hogre inflation eller hdgre rantor sag ut att paverka bolagets kunder.

Men sedan mitten pa juli i ar har ett av Europas mest vardefulla bolag, med
varumarken som exempelvis Louis Vuitton och Dior, haft en trist bdrsresa.

Grundaren tankade aktier vid forra raset

Ett stort tapp kom i slutet pa juli dad bolagets Q2-rapport visade att intdkterna i
USA gick ned med 1%, vilket fick marknaden att dra éronen at sig. Nagon som
daremot passade pa att kdpa var LVMH:s grundare och tillika multimiljardar
Bernard Arnault, som genom sina andra bolag tankade aktier fér ndrmare 2,5
miljarder kronor.

Det har dock inte hjalp kursen som fortsatt ned och i skrivande stund kostar en
aktie 690 euro. Aktien ar minus drygt 17% de tre senaste manaderna och det
betyder att arets bdrsuppgang nastan ar helt utraderad. (plus 2,12% nu)

LVMH faller pa Q3-rapport

| dag, onsdag, faller aktien cirka 6% efter att lyxkonglomeratet Q3-rapport
publicerades under tisdagskvallen. Bolagets organiska tillvaxt minskade till 9%,
att jamféra med 17% i ndarmast foregdende kvartal, vilket var en besvikelse for
marknaden.

Den absolut storsta besvikelsen var dock férsaljningsraset inom sprit- och
vinenheten, som landade pa -14% i utveckling.

"Efter tre enastaende ar konvergerar tillvaxten mot siffror som ar mer i linje
med det historiska genomsnittet”, sade LVMH:s finanschef Jean-Jacques
Guiony under rapportpresentationen.

En svensk fond som ligger relativt tungt i LVMH ar Kavaljer
Investmentbolagsfond, som férvaltas av Peter Lindvall och Hdkan Telander.

LVMH &r fondens femte stdrsta innehav pa 5,52%.

Forvaltaren: Tappet i LVMH o6verdrivet
Peter Lindvall anser att dagens tapp ar en smula éverdriven.

"Férsaljningen var ndgot under férvantningarna, darav den negativa reaktionen
som kanns lite &éverdriven med tanke pa att den organiska tillvaxten var god i
alla omraden utom Vin och Sprit. Den organiska férsaljningstillvaxten var anda
14% fér de forsta 9 manaderna, vilket ar imponerande fér ett sa stort bolag”,
sager han.
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Lindvall berattar vidare att han tar dagens Q3-rapport med ro och ser inga
storre orosmoln fér bolaget framat:

"Vi beddmer att den svagare efterfragan denna period inom Vin och Sprit i
USA och Kina ar av tillfallig karaktar. | USA berodde nedgangen inom Vin och
Sprit pa att efterfragan normaliserats efter den héga efterfragan som radde
efter Covid. | Asien ser vi en aterhamtning efter Covidnedstangningar som var
i borjan av aret. Ovriga omraden visar en fortsatt god tillvaxt. Bast var Selective
Retailing, dar bland annat kosmetika kedjan Sephora ingdr, som vaxte med
hela 26%. Vi forvantar oss att LVMH kommer fortsatta att visa en god tillvaxt
manga ar framdver dven om den blir Idagre an den hdgre tillvaxten som radde
efter de goda post-pandemi aren".

Bra tillfdlle att kopa LVMH

F&r dem som varit sugna pa att ta in LVMH under aret men tankt att taget har
gatt - anser Peter Lindvall att dagens aktietapp kan innebara en god mojlighet
att kOpa aktien till en attraktiv niva.

"Det ar formodligen ett bra tillfdlle att &ka. Aktien handlas drygt 20 ganger
prognostiserad vinst vilket kanns lagt med tanke pa historik, stabilitet och
framtida tillvaxtmojligheter”, sdger han och lagger till att med tanke pa den
nuvarande varderingen ser han god potential i aktien framat.

Fotnot: Kavaljer Investmentbolagsfond ar totalt plus 7,70% i ar.

Signa upp dig pa vart nyhetsbrev 7 for att varje dag fa de senaste
aktietipsen, affarerna i vara aktieportféljer och nyheterna sammanfattade.
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