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Detta dokument beskriver Kavaljer AB:s, nedan Bolaget, riktlinjer for basta utforande vid
portfoljforvaltning/best execution.

Bolaget har tillstand att driva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (VpmL) i form av portfdljforvaltning avseende finansiella
instrument. Nar Bolaget lagger en order hos en motpart inom ramen for den
portfoliforvaltningen aligger det verksamheten att vidta alla rimliga atgarder i syfte att
uppna basta majliga resultat for kunden i enlighet med 9 kap. 31-36 §§ VpmL.

Bolaget ska vidta alla de atgarder som behovs for att astadkomma basta mdjliga resultat
for kunderna. Det kan dock inte garanteras att det under alla omstandigheter gar att
astadkomma detta for varje enskild transaktion.

Vid storningar i marknaden, makulering av order, avbrott i handel etc. kan en order
vidarebefordras med avsteg fran de rutiner som normalt rader i verksamheten, om det
beddms vara i kundens intresse under de radande omstandigheterna.

Faktorer som ligger till grund vid val av motpart vid utférande av order

Affarer far enbart géras med motparter som ar godkanda av Bolagets VD. Motparterna
utvarderas lopande for att sakerstalla att de uppfyller kraven.

Infor varje orderlaggning tar Bolaget hansyn till foljande omstandigheter for att uppna
basta mojliga resultat:

pris,

kostnad for transaktionen,

snabbhet,

sannolikhet for utforande och avveckling,
storleken,

arten pa orden, samt

andra for kunden vasentliga férhallanden.
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For icke-professionella kunder ska basta mojliga resultat faststallas med hansyn till priset
for det finansiella instrumentet och kostnaderna i samband med utforandet, inbegripet
kundens alla utgifter som hanfor sig direkt till utforandet. Dessutom ska Bolaget beakta
de egna ersattningar och avgifter som Bolaget tar ut av kunden for utférandet pa var och
en av de platser som kan komma i fraga.

Det kan sarskilt namnas att kunskap om marknadens funktionalitet och floden i
marknaden ("marknadsnarvaro”), tillgang till marknadsplatser, ett matbart gott utfall av
tidigare affarer samt av hantering av storre poster tillmats sarskild betydelse vid valet av
den motpart hos vilken en order placeras. Olika tillgangsslag kraver olika 6vervaganden
bl.a. beroende av hur marknaden for tillgangsslaget eller det enskilda vardepapperet ar
strukturerad.
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Om inte speciella omstandigheter rader, kommer Bolagets prioritet vara att astadkomma
det basta mojliga resultatet i form av det totala beloppet som kunden ska betala eller
erhalla.

Teckning och kop av fonder kommer normalt att utforas direkt mot forvaltaren av den
aktuella fonden till det pris eller den kurs som forvaltaren faststaller. Det kommer |
sadana situationer bara vara forvaltarens handelssystem som ar aktuellt for utférande av
order. Det kommer da att anses att Bolaget har uppnatt basta resultat for kunden.
Inlosen eller sélj av andelar kommer pa motsvarande satt att bli gjort vid salj eller inlésen
mot forvaltaren till det pris eller den kurs som faststalls av forvaltaren.

De marknadsaktorer som Bolaget i huvudsak anvander sig av for placering av order
avseende andra finansiella instrument an fondandelar ar Nordnet, Avanza,
Handelsbanken, och ABG.

Vid val av marknadsaktor for placering av order for utforande anvander Bolaget foljande
Kriterier vid utvardering:

orderns storlek och typ,

pris,

kostnad,

likviditet,

snabbhet,

sannolikhet att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas,
service och analys, samt

investeringsidéer.
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Bolaget kommer regelbundet och minst en gang per ar kontrollera att de
marknadsaktorer hos vilka order placeras har tillfredsstallande riktlinjer for basta
orderutforande sa att Bolaget kan uppfylla de krav som anges i regelverket. VD ansvarar
for att kontrollen utfors.

Bolaget ska vidare verka for att undvika intressekonflikter som kan paverka kunder
negativt vid val av motpart.
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Information till kunder och offentliggorande

Bolaget ska forse dess kunder med lamplig information om Bolagets riktlinjer for basta
orderutforande samt fordelning av order. Den information som tillstalls kunderna ska
forklara hur en order kommer att utforas pa ett satt som ar tydligt, tillrdckligt detaljerat
och latt for kunderna att forsta. Kund ska ha godkant férfarandet enligt riktlinjerna innan
order utfors. Bolaget ska vidare forse kunden med information om var en order utforts.
Om Bolaget avser att utfora en kunds order utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform, ska kunden ha gett sitt uttryckliga godkannande till det. Godkannandet
kan ges generellt eller avse en enskild transaktion.

Ersattningar

Bolaget ska informera kunderna om alla incitament som de erhaller fran handelsplatser
for utforande. Informationen ska ange vilka avgifter som vardepappersforetaget tar ut av
alla motparter som ar involverade i en transaktion, och om avgifterna varierar beroende
pa kund ska informationen ange hogsta avgifter eller vilka olika avgifter som kan tas ut.
Bolaget tar inte emot ersattningar, rabatter eller icke-monetara formaner for att styra
order till en viss handels- eller utférandeplats.

Antagen av styrelsen 2026-05-07
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