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Detta dokument beskriver Kavaljer AB:s, nedan Bolaget, riktlinjer for anstalldas egna
affarer.

Inledning

Avsikten med detta dokument ar att reglera forutsattningarna for genomforande och
rapportering av privata transaktioner for relevanta personer samt deras narstaende inom
Bolaget. Dessa riktlinjer ar upprattade enligt de regelverk som galler avseende anstalldas
privata transaktioner. Av artikel 29.1i Kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/565 framgar att Bolaget ska faststalla, genomfora och uppratthalla adekvata
arrangemang for att forhindra de aktiviteter som anges i artikel 29.2-29.4 om en relevant
person (exempelvis en anstalld eller uppdragstagare) deltar i verksamhet som kan ge
upphov till en intressekonflikt, eller har tillgang till insiderinformation i den mening som
avses i artikel 7.1i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014, eller
annan konfidentiell information som avser kunder eller transaktioner med eller for kunder,
till foljd av verksamhet som utfors for Bolagets rakning.

Bolaget foljer ocksa vid var tid gallande regler om affarer med finansiella instrument
gjorda for egen rakning av anstallda och uppdragstagare samt av narstaende utgivna av
Svensk Vardepappersmarknad.

Generella riktlinjer
Tillhorande riktlinjer ska forhindra:

1. att enrelevant person utfor en egen affar som uppfyller minst ett av foljande
Kriterier:

a) den relevanta personen utfor affaren i strid med lagen om straff for
marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden,

b) affaren innebar missbruk eller otillborligt réjande av konfidentiell information, eller
c) affaren strider mot, eller kan komma att strida mot, vardepappersbolagets
skyldigheter enligt lagen om vardepappersmarknaden,

2. att enrelevant person, pa annat satt an inom ramen for sin anstélining eller ett
tjdnsteavtal, rader eller paverkar nagon annan person att utfora en affar med finansiella
instrument som, om det géller en egen affar fran den relevanta personens sida, omfattas
av p. 1. ovan eller radande bestdmmelser enligt lagen om vardepappersmarknaden, samt

3. attenrelevant person, oavsett vad som foljer av lagen om straff for
marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, pa annat satt an inom ramen for sin
anstallning eller ett tjansteavtal réjer information eller staliningstagande till nagon annan
person om den relevanta personen vet, eller rimligtvis borde veta, att den andra
personen till foljd av rojandet kommer att eller sannolikt skulle komma
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a) att utféra en affar med finansiella instrument som, om det géller en egen affar fran
den relevanta personens sida, skulle omfattas av p. 1ovan eller radande bestammelser
enligt lagen om vardepappersmarknaden, eller

b) att rada eller paverka en annan person att utfora en sadan affar.

Bolaget har upprattat separata riktlinjer for att forhindra marknadsmissbruk som galler for
samtliga av Bolagets anstallda. Bolaget har aven upprattat dessa riktlinjer for anstalldas
egna affarer for att uppfylla de krav som galler for Bolagets verksamhet.

Ytterligare vagledning

Aven om det finns tydliga regler fér egen handel kan situationer uppkomma dér handel
enligt regelverket ar tillatet, men dar handel anda inte bor ske da det kan strida mot det
som anses som god etik. Om svaret &r "Ja" pa alla dessa tre fragor strider den egna
handeln sannolikt inte mot det som anses som ett gott etiskt agerande:

1. Kan du forklara ditt agerande for kunder?

2. Kan du forklara ditt agerande for medarbetare, chefer och andra
bolagsintressenter?

3. Kan du forklara ditt agerande for en journalist?

Relevanta personer - reglernas rackvidd

Bolagets bestammelser kring den anstalldes privata transaktioner omfattar aven
narstaende, dvs. maka/make, sambo, omyndiga barn och juridiska personer, samt
indirekta affarer, exempelvis via hel- eller delagt bolag, kapitalforsakring eller liknande
dar nagon av dessa har kontrollerande inflytande. Bolagets anstéllda ska anméla utférda
transaktioner i finansiella instrument. For narstaendes transaktioner ska motsvarande
begransningar galla som enligt vid var tid gallande regler for Svensk
Vardepappersmarknad. Narstaendes transaktioner ska inte anmélas in i de fall dar den
narstaende har genomfort transaktionen sjalvstandigt utan att den anstallde pa nagot
satt har medverkat vid transaktionen.

Innan handel

Innan handel i vardepapper som ingar i Bolaget fonder eller i Bolagets portfoljférvaltning
ska foretagsledningen informeras som sakerstaller att den egna handeln inte sker i
intressekonflikt med Bolagets handel i samma vardepapper och att den egna handeln
inte kan uppfattas som att den strider mot det som anses som god etik. Egen handel kan
inte ske under samma tid eller omedelbart fore som Bolaget bedriver handel i samma
vardepapper.
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Innehavstid

Vad som sags i nasta stycke om anstalld galler aven for:

1. narstaendes affarer under forutsattning att den anstéllde genom samrad eller pa
annat satt medverkat vid affarsbesluten, samt

2. uppdragstagarens affarer om uppdragstagaren omfattas av dessa regler.

Ingen anstalld far genom affarer med finansiella instrument realisera eller pa annat satt
sakerstalla vinst (t.ex. genom hedge/sakring med derivatinstrument) inom en kortare
innehavstid &n tre manader (se definition nedan). Detta innebar att forvarv av finansiella
instrument (langa positioner) och negativa positioner (korta positioner, t.ex. vid
blankning) med en innehavstid som understiger tre manader ar otillatna.

Tolkning och utfylinad

Vid tilldampning och tolkning av reglerna i dessa riktlinjer ska ledning hdmtas fran Svensk
Vardepappersmarknads regler pa omradet.

Om det i nagon situation uppstar situationer som inte ar reglerade i dessa riktlinjer ska
Svensk Vardepappersmarknads regler pa omradet tillampas.

Rutin for anméalan och férteckning av egna och narstaendes vardepappersaffarer
Anstalld ska till ledningen anmala sina och narstaendes direkta och indirekta innehav av
finansiella instrument samt forandringar i innehavet. Anmalan ska ske dels forsta gangen
anmalningsskyldigheten intraffar, dels en gang per ar, dels nar en foréandring av
innehavet sker. Transaktionsrapporteringen ska genomforas tillsammans med eventuella
forbud mot att genomfdra transaktionen eller godkannande for att fa genomfora
transaktionen. Ledningen i Bolaget ansvarar for att spara ner transaktionsredovisningen
och kontrollera att rutinen efterlevs. Funktionen for regelefterlevnad ansvarar for att
regelbundet kontrollera att rutinen efterlevs.

Foérstagangsanmalan
Forstagangsanmalan ska ske snarast efter att den anstéllde underrattats om sin
anmalningsskyldighet. Det innehav som anmals ska avse tidpunkten for anmalan.

Forstagangsanmalan ska innehalla:

1. uppgift om den anstalldes namn, befattning och personnummer,

2. uppgift om namn pa make/maka, sambo och hemmavarande barn,

3. enredovisning av den anmalningsskyldiges och narstaendes direkta eller indirekta
innehav av finansiella instrument med angivande av finansiellt instrument, emittent, antal
eller belopp fordelat pa den anstéllde, make/maka, sambo och respektive
hemmavarande barn, samt

4. uppgifter om vilket eller vilka vardepappersinstitut som den anstallde anlitar for
utforande av vardepappersaffarer.
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Arsanmalan

Arsanmélan ska ske senast den 15 februari varje ar.
Arsanmélan ska innehélla uppgift om:

1. den anmalningsskyldiges namn,

2. forandring av narstaendekretsen, samt

3. den anmalningsskyldiges och narstaendes direkta eller indirekta innehav av
finansiella instrument per den 31 december féregaende ar med angivande av finansiellt
instrument, emittent, antal eller belopp fordelat pa den anmalningsskyldige, make/maka,
sambo och respektive hemmavarande barn.

Anmalan om innehavsférandring under aret

En anmalan om forandring av det direkta eller indirekta innehavet av finansiella
instrument ska ske senast sju dagar efter det att den anmalningsskyldige erhallit
avrakningsnota fran en forsaljning, eller fére den anstéllde genomfor kopet.
Transaktionsredovisningen ska innehalla uppgift om:

1. finansiellt instrument, emittent, antal eller varde genom ingivande av avrakningsnota
eller annat besked om genomford affar,

2. vilken persons direkta eller indirekta innehav som forandrats,

3. datum nar innehavsforandringen skett, samt

4. datum nar anmalan sker.

Forteckning over gjorda anmalningar
Ledningen ansvarar for att:

1. informera nyanstallda om anmalningsskyldigheten,

2. taemot gjorda anmalningar,

3. fora forteckning over innehav och forandringar av innehavet av finansiella
instrument enligt lagen om vardepappersmarknaden, samt

4. forteckningen och anmalningarna forvaras digitalt pa Bolagets server.

Vid anstallning
Samtliga medarbetare i Bolaget ska, nar de pabdrjar sin anstallning, informeras om
Bolagets regler for anstalldas privata transaktioner.

Vid anstallningstillfallet ska den anstallde intyga att han/hon tagit del av Bolagets
bestdammelser for anmalan om egna och narstaendes vardepappersaffarer samt ar
medveten om konsekvenserna vid eventuell overtradelse.
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Information om andring av reglerna
Bolagets funktion for regelefterlevnad informerar och utbildar vid behov de anstallda om
eventuella andringar av gallande regler.

Kontroll vid uppdragsavtal

Vid ingangna uppdragsavtal ska Bolaget, om det anses erforderligt mot bakgrund av
syftet med anmalningsskyldigheten, sakerstalla att uppdragstagaren registrerar
relevanta personers privata transaktioner och pa begaran omedelbart dverlamnar denna
information till Bolaget.

Kontroll av regelefterlevnad
Funktionen for regelefterlevnad ska regelbundet utfora kontroller av att
anmalningsskyldigheten efterlevs och att anmalningarna fortecknas pa foreskrivet satt.

Riskansvarigs rapporteringsrutin
Bolagets riskansvarig rapporterar sjélv sina egna och narstaendes vardepappersinnehav
och vardepappersaffarer och antecknar dessa i forteckningen.

Regelansvarig foljer upp och kontrollerar att riskansvarig fullfoljt sina skyldigheter enligt
dessa riktlinjer.

Antagen av styrelsen 2026-05-07
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